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En los ultimos afios, las politicas econémicas federales en materia de promocion del Ahorro para
personas fisicas, han sido nulas y posiblemente podemos considerar o denominarlas que han
sido solo de castigo, debido a los importantes aumentos a las tasas de retencion que se han
dado en los ultimos tres afos.

Sin duda el gobierno federal debe ser un promotor permanente del ahorro entre sus habitantes,
con el proposito de que al llegar a la edad de madurez y vejez éstas personas, puedan contar con
fondos suficientes o por lo menos necesarios para poder mantener una vida digna, después de
tantos afos de trabajo, ya sea como empleado o de manera independiente, sin embargo esto ha
pasado a segundo término en las politicas publicas del gobierno, al establecer incrementos
permanentes en los ultimos afios para todos las personas que cuenten con un ahorro o inversion
y que pretendan alcanzar incrementarlo en instrumentos o portafolios de inversion.

El gobierno lo ha justificado bajo la premisa que las tasas de intereses en los fondos de inversion
se han incrementado de manera importante en el mercado financiero, lo cual fue cierto, sin
embargo esto se mantuvo hasta los afios de 2017, sin embargo a partir de 2018 y 2019, las tasas
de interés han tenido un comportamiento a la baja, debido principalmente al entorno financiero
internacional en materia de tasas de interés, que han provocado la reduccion de manera
importante en las tasas que se pagan por los ahorros e inversiones en México.

Si tomamos en consideracion que hay paises en el mundo, como Japon, Alemania, Inglaterra,
que por recibir dinero de sus clientes ahorradores en las instituciones bancarias, les cobran por
la recepcion del dinero, ya sea comisiones o cargos bancarios que realizan por su
administracion, se trata de paises que tienen establecidos desde hace muchos afios sistemas de
ahorro para el retiro para sus habitantes, ya que son sistemas consolidados, permanentes y sin
ningun riesgo para los trabajadores, por lo que es justificado que para aquellas personas
inversionistas que dispongan de recursos adicionales, se les cobre comisiones bancarias y no |
ganen porcentajes adicionales por concepto de intereses de sus ahorros, sin embargo en
México, todos sabemos que los fondos de ahorro para el retiro, no son sélidos, ni estan
consolidados y que siempre se encuentran en riesgo o que no son suficientes para los
trabajadores actuales o para las futuras generaciones, no se justifica que el gobierno,
incremente en forma permanente los porcentajes de impuestos a las personas que cuentan con
la posibilidad de ahorrar o invertir sus remanentes obtenidos por su empleo o trabajo.

Esto sin duda inhibira el ahorro e inversion de las personas fisicas, ya que a partir de 2020 el
capital que se invierta en portafolios y fondos de inversion, las instituciones financieras
efectuaran retencion por concepto de impuesto sobre la renta, la tasa del 1.45%

Adicionalmente debemos mencionar que la proyeccion de inflacion para el ejercicio de 2020 se
estimoé por parte del gobierno federal en un 3% anual, significa que para que el dinero que se
ahorre o invierta en las instituciones financieras, sean atractivos tendrian que ofrecer
porcentajes mayores a la suma del indice inflacionario (3%) mas el porcentaje de retencion por
concepto de impuesto sobre la renta (1.45%), es decir, los bancos deberan ofrecer tasas de
interés mayores al 4.45%, de lo contrario las personas fisicas que decidan invertir su dinero,
veran disminuidos sus fondos al final del aio.
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